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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operaban en alza, luego que China se abriera a un
posible acuerdo parcial

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta mafana con fuertes rebotes (en promedio +0,8%), luego que China se
abriera a aceptar un acuerdo comercial parcial con EE.UU., siempre y cuando que el presidente Donald Trump no
imponga mas aranceles.

A cambio, Beijing ofreceria concesiones no esenciales, como compras de productos agricolas, pero no cederia en los
principales puntos conflictivos entre las dos naciones. Ambas partes estan preparadas para retomar manana las
conversaciones de alto nivel en Washington.

El indice de precios al productor sufrié una desaceleracién en septiembre. Se espera que contintien expandiéndose los
inventarios de crudo en la semana finalizada el 4 de octubre. El FOMC difundira las minutas de su ultima reunion.

Las principales bolsas de Europa operaban esta mafana con subas (en promedio +0,4%), cuando los inversores
reaccionaban a las noticias comerciales y los comentarios moderados de la Fed (Powell afirmé que esté abierto a nuevos
recortes de las tasas de interés para evitar los riesgos econémicos mundiales).

En el Reino Unido, el primer ministro, Boris Johnson, enfrenta una posible rebelién en su propio gabinete por temor a una
salida sin acuerdo de la Unién Europea. Mientras tanto, ayer Johnson y su homélogo irlandés, Leo Varadkar, en una
conversacion telefénica, habian reiterado su deseo mutuo de llegar a un acuerdo sobre el Brexit antes de la fecha limite
del 31 de octubre.

Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

Los mercados en Asia cerraron dispares, en medio de la incertidumbre comercial entre EE.UU. y China. El Ministerio de
Comercio de Beijing dijo que Washington deberia dejar de interferir en los asuntos internos del pais y pidié eliminar a las
entidades relevantes de la lista negra en la que la administracién de Trump incluyé el lunes pasado.

Se espera que contintien cayendo las érdenes de maquinas centrales de Jap6n en agosto, pero a un menor ritmo (-1%
MoM vs -6,6% previo).

El dolar (indice DXY) operaba con leve retroceso, ya que las posibilidades de un acuerdo comercial entre EE.UU. y China
aun son bajas, enviando a los inversores a activos menos riesgosos.

El yen registraba una caida a la espera de avances en las conversaciones de alto nivel, aunque los factores de riesgo
subyacentes limitan las pérdidas.

La libra esterlina permanece en un minimo de un mes, porque las conversaciones entre Gran Bretafa y la Unién Europea
estaban a punto de romperse sin un acuerdo de salida.

El petréleo WTI registraba un fuerte incremento, impulsado por el inicio de las conversaciones comerciales entre EE.UU.
y China, sumado a los disturbios en Irak y Ecuador.

El oro mostraba leves avances, antes de la publicacién de las minutas de la reunién de septiembre de la Fed.
La soja operaba con fuerte suba, cerca de sus maximos de 3 meses ante los altos riesgos climaticos en EE.UU.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses mostraban alzas, mientras los inversores se focalizan en las
negociaciones comerciales bilaterales. El retorno a 10 afios se ubicaba en 1,56%.

Los rendimientos de bonos europeos registraban leves subas, en linea con los US Treasuries.

LIONS GATE ENTERTAINMENT (LGF) esta considerando dividir su canal Starz en una compafiia separada, informé The Wall
Street Journal. No se han tomado decisiones finales.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares con precios dispares en el exterior y riesgo pais
con ligera baja

Contrario a la tendencia de los activos de renta variable, los soberanos en délares que operan en el exterior terminaron
mostrando el martes precios dispares, a diferencia de los titulos que cotizan en pesos en la BCBA que operaron con
ganancias.

A pesar de las subas, los inversores siguen de cerca el tema de la deuda publica. El mercado prevé que una préxima
administracién tendrd que reestructurar la deuda ya que el pais tiene cerrado el acceso al crédito y le serd dificil
financiarse.

Se descuenta que una reestructuracién de la deuda deberd realizar la préxima administracion. Si bien se habla que una
renegociacién amigable seria sin quita de capital, un posible escenario podria ser aplicar un haircut a los cupones para
aliviar la gran carga de intereses. Pero si bien seria una posibilidad, los mercados no descuentan eso en el precio de los
bonos.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina bajoé ayer 0,8% respecto a la jornada del lunes y se ubicé en los 2.094 puntos
basicos. Los CDS a 5 afos cerraron practicamente estables en 3.849 puntos.

El Banco Central subasto Letras de Liquidez (Leliq) por un monto total adjudicado de ARS 256.406 (vencian ARS
262.325 M), a una tasa promedio de 71,915% (105 puntos basicos menos respecto al cierre del lunes).

RENTA VARIABLE: El S&P Merval volvio a caer, pero se sostuvo por encima de
los 30.000 puntos

El mercado local de acciones retrocedié el martes, en linea con la tendencia externa generada por las renovadas
tensiones comerciales entre EE.UU. y China. Influyé ademas, la incertidumbre politica y financiera de cara a las elecciones
presidenciales del 27 de octubre.

De esta forma, el indice S&P Merval cerré en los 30.257,26 puntos, bajando respecto al dia previo 2,2%.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 1.035,3 M, monto muy similar al del lunes pero inferior al
promedio diario de la semana pasada, mientras que en Cedears se negociaron ARS 380 M.

Las acciones mas afectadas fueron las de: Pampa Energia (PAMP), Transportadora de Gas del Sur (TGSU2), Grupo
Supervielle (SUPV), Banco Macro (BMA) y Grupo Financiero Galicia (GGAL), entre las més importantes.

Sin embargo, terminaron en alza las acciones de: Sociedad Comercial del Plata (COME), Aluar (ALUA), Grupo Financiero
Valores (VALO), Central Puerto (CEPU) y Transener (TRAN).

MIRGOR (MIRG) abonaré a partir del 16 de octubre la sexta cuota por ARS 0,1667 por accion del dividendo en efectivo de
ARS 180 M equivalente al 100% del capital social resuelto en la asamblea de accionistas del pasado 26 de abril del
corriente afno.

El directorio de TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR (TGSU?2) resolvié distribuir la totalidad de la Reserva Voluntaria para
Futuros Dividendos por ARS 648,75 M, el cual se hara efectivo el 16 de octubre de este afio.

ARCOR resolvié adelantar vacaciones durante las proximas semanas en cuatro de sus establecimientos productivos. Con
la intencion de sortear la caida de ventas liquida stocks y achica costos de produccion.

Indicadores y Noticias locales

Disminuiria aporte de la cadena sojera al PIB en 2020

Segun la BCBA, El aporte de la cadena sojera al PBI caerd hasta USD 14.292 M en 2020, un 10%, con relacion a este afo
por una menor produccion estimada para la campafa vigente y una caida en los precios internacionales. En ese sentido,
una reduccién en la produccién estimada en 4,1 M de toneladas hasta las 51 M de toneladas, traerd una merma en la
recaudacion fiscal, la inversion y las exportaciones.

Produccién industrial cayé 8,6% en agosto (UAI)

De acuerdo ala UIA, la produccién manufacturera cayé en agosto 8,6% YoY 'y 2,2% MoM. Asimismo, el gremio agregé que
entre las principales dificultades analizadas se encuentran el acceso al capital de trabajo, la baja utilizacion de la
capacidad instalada y la caida del consumo. De igual manera, en lo que va de 2019, las exportaciones de Manufacturas
de Origen Industrial se contrajeron 9,1%.

Otorgan permisos a empresas petroleras para exploracion offshore

El Gobierno otorgé permisos de exploracién del mar argentino a empresas petroleras para la busqueda de reservas de
hidrocarburos en areas con una superficie total de 27.803, 51 Km?. Entre las empresas beneficiadas se encuentran: Total
Austral S.A., BP Exploration Argentina Limited, Tullow Argentina LTD, Pluspetrol y Wintershall DEA Argentina S.A.

Tipo de cambio

El délar minorista cerré ayer en ARS 60,22 vendedor, avanzando cinco centavos respecto al lunes, en un contexto en el
que el BCRA intervino con importantes ventas para contener la divisa. En el mercado mayorista, el tipo de cambio cerré
practicamente estable a ARS 57,85 para la punta vendedora, en un marco de elevada demanda contenida por las ventas
de bancos oficiales y del Banco Central.

Por su parte, el délar contado con liquidacién mostré un rebote y se ubicé en los ARS 67,34 en una jornada negativa para
las bolsas del mundo. La brecha con el mayorista quedé en 16,4%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) subié 3,7% a ARS
63,79, lo que implicé un spread de 10,3% frente a la cotizacién del MULC.

Indicadores monetarios

La tasa Badlar de bancos privados cerré el martes en 57,75%, mientras que el retorno del Plazo Fijo para depdsitos de
hasta 59 dias en bancos privados se ubicd en 56,35%. Las reservas internacionales disminuyeron USD 84 M y terminaron
ubicandose en USD 47.986 M.
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